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Rok paradoksoéw i zagadek

Rok 2004 przyniost kilka paradoksalnych wydarzen w gospodarce i zagadek, ktore trudno
jest wyjasni¢ w kategoriach racjonalnosci ekonomicznej. Z pewnosciag wiele sie wyjasni
pod koniec roku, kiedy GUS poda szczegdtowe dane o produkcie krajowym brutto z roku

% 2004. Tylko kogo beda woéwczas interesowac zagadki sprzed roku? Wypra je nowe

" wydarzenia i nowe zagadki. Przy braku oficjalnych biezgcych danych statystycznych
obrazujgcych wazniejsze wskazniki makroekonomiczne pozostaje stawianie hipotez, ktore
dos¢ trudno wesprzeé szczatkowymi danymi. Brak szybkiej informacji przyczynia sie do
narastania niepewnosci co do rozwoju wydarzen.

Wiele oso6b zadaje sobie pytanie, dlaczego nastapit tak duzy rozdzwiek miedzy tempem
wzrostu gospodarczego a przyrostem ich dochodéw osobistych? Jezeli dochdd narodowy
wzrést realnie o0 5,4 proc., to dlaczego wynagrodzenia zatrzymaty sie w miejscu lub
zwiekszyty sie w tempie zblizonym do inflacji albo niewiele wiekszym? Innym paradoksem

jest zaskakujagco duzy przyrost stanu zapaséw, gdy w tym samym czasie naktady na
inwestycje zwiekszaty sie w wolnym tempie, ktére napawa troska o perspektywy wzrostu w przysztosci. Czyzby
przedsigbiorstwom bardziej optacato sie zamraza¢ srodki w zapasach, niz inwestowac? Nikt dotychczas nie
zbadat powodu powstrzymywania sie przez przedsiebiorcéw z inwestycjami, w czasie kiedy szybko zwiekszaty
sie ich depozyty w bankach.

Wyjasnienie statystycznych (arytmetycznych) powodéw mniejszego przyrostu dochodéw ludnosci niz dochodu
narodowego jest fatwiejsze niz wykrycie rzeczywistych mechanizméw to powodujacych. Na PKB, zwany
potocznie dochodem narodowym, skfadajg sie (w uproszczeniu) dochody ludnosci, przedsiebiorstw i dochody
panstwa. Nigdy podziat dochoddw nie przebiega w taki sposéb, ze wszystkim przybywa tyle samo. W roku 2003
przy wzroscie PKB o 3,8 proc. dochody realne gospodarstw domowych zwiekszyty sie zaledwie o 1,3 proc.
Przypuszczam, ze w podobnych proporcjach wzrastat PKB w roku 2004 i po raz kolejny wynagrodzenia oraz inne
dochody ludnosci zwiekszyly sie mniej niz dochody przedsiebiorstw i ich wiascicieli.

Taka sytuacja $wiadczy, miedzy innymi, o matej sktonnosci przedsiebiorstw do przeznaczania nadwyzek na
wzrost wynagrodzen i dochoddw przy réwnoczesnym powiekszaniu srodkéw pozostajgcych w ich dyspozycii.
Wynika to z odbudowywania rezerw pomniejszonych w poprzednich latach o gorszej koniunkturze, a takze o
gromadzeniu takich rezerw na przyszio$¢. Umozliwia to rynek pracy, gdyz wysokie bezrobocie znaczgco ostabia
site przetargowa pracownikéw i wzmachia pozycje negocjacyjng pracodawcéw. Pracownicy sg nawet skionni
godzi¢ sie na zmniejszanie wynagrodzen, byle tylko utrzymaé zatrudnienie. Tylko sporadycznie i gldwnie w
przedsiebiorstwach panstwowych notuje sie naciski zatég na podwyzki wynagrodzen.

Z kolei srodki pozostajace w przedsiebiorstwach tylko w niewielkiej czesci przeznaczane sg na przyszty rozwoj,
czyli na inwestycje. W roku 2004 przyrost stanu zapaséw w firmach byt zadziwiajaco duzy. Pojawia sie pytanie:
dlaczego przedsiebiorcy zamiast obraca¢ wolnymi sSrodkami lub trzymac je w bankach, zdecydowali sie zamrazacé
je, przetrzymujgac zapasy? Chodzi tu zaréwno o zgromadzone materiaty do produkcji, jak i o wyroby gotowe.

Aby rozwigza¢ zagadke zapaséw A. D. 2004, trzeba przyja¢ dwa zatozenia. Pierwszym jest uznanie, ze
informacje GUS z tego zakresu sg prawdziwe. Nawet jezeli nie do konca sa Sciste, oznacza to tyle, ze rozmiary
zjawiska sg nieco mniejsze, ale ze ma ono miejsce. Drugim koniecznym zatozeniem jest uznanie, ze "lokowanie"
wolnych srodkéw finansowych w zapasach jest racjonalnym dziataniem przedsigebiorstw. Oznacza to, ze
gromadzenie zapaséw przynosi im korzysci, a nie straty.

Aby przetrzymywanie zapaséw mogto przynies¢ wymierng korzy$¢ przedsiebiorstwom, musi by¢ pewna
perspektywa ich uptynnienia za cene wyzsza od ceny zakupu. W roku 2004 sredni wzrost cen produkcji
przemystowej byt duzy i w pewnym momencie wyniést nawet 9,6 proc. w skali roku. Byt on tym samym wyzszy od
oprocentowania krotkoterminowych lokat bankowych.

Prawdziwos¢ tej hipotezy jest bardzo prawdopodobna. Oznaczatoby to, ze polscy przedsiebiorcy potrafig
odpowiednio wykorzysta¢ kazdg nadarzajaca sie okazje do odnoszenia korzysci. Powody przetrzymywania
zapasow sg znane fiskusowi, bowiem hipoteza ta swoje zrédto ma w Ministerstwie Finansow.
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