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Czy ozywienie bedzie trwate?

Najnowsze dane Gtéwnego Urzedu Statystycznego nie pozostawiajg watpliwosci, ze ozywienie
gospodarcze w Polsce jest faktem. Potwierdza to wzrost produktu krajowego brutto, zwanego tez
dochodem narodowym, ktéry w 2003 r. wyniost 3,7 proc.

W latach 2001 i 2002 gospodarka znalazta sie w stagnacji oznaczajgcej powolny,
ledwie odczuwalny wzrost. Przetamanie takiej sytuacji w 2003 r. jest dobrg
wiadomoscia, warto jednak zastanowic¢ sie nad trwatoscig ozywienia w gospodarce.

Wiele argumentéw przemawia za trwatoscig ozywienia, czyli utrzymywania sie
wzrostu PKB na poziomie ponad 3 proc. w skali rocznej. Sg jednak czynniki, ktore
nakazujg ostroznos¢ w ferowaniu optymistycznych oczekiwan.

Optacalny eksport i niska inflacja

Czynnikiem, ktéry spowodowat przetamanie stagnacyjnych tendencji w polskiej
gospodarce, jest bez watpienia silny wzrost eksportu obserwowany przez caty 2003
r. Stato sie tak w wyniku spektakularnego umocnienia sie euro wobec innych walut.
Oznaczato to rowniez ostabienie ztotego, dzieki czemu eksport z Polski stat sie
bardziej optacalny, a trzeba pamietaé, ze Unia Europejska jest odbiorcg niemal 70
proc. polskiego eksportu. Drugg okolicznoscig sprzyjajaca wzrostowi eksportu byt
stosunkowo ditugi okres utrzymywania sie odmiennej sytuacji, czyli silnego ztotego
wobec euro. W tym okresie (lata 2000—2002) polskie przedsiebiorstwa, przy wattym
popycie krajowym, zostaty zmuszone do tzw. restrukturyzacji, czyli zwiekszenia
efektywnosci, redukcji kosztow, w tym kosztow pracy, by eksport mogt by¢ optacalny.
Kiedy byly juz przygotowane do zwiekszenia sprzedazy na eksport, dos¢
nieoczekiwanie umocnito sie euro, zatem powstaty sprzyjajgce warunki do
znacznego wzrostu eksportu. Dodatkowo ceny eksportowe rosty wolniej niz ceny
importowe.

Wzrost eksportu przyczynit sie do poprawy sytuacji w przemysle. Przedsiebiorstwa
przemystowe wyraznie powiekszyty przychody i zyski, zwiekszyty inwestycje, jednak
nie zaczety zatrudnia¢ wiecej pracownikow. Inne sektory w umiarkowany sposob
skorzystaty z poprawy w przemysle. Budownictwo do konca 2003 r. wykazywato
spadek produkcji, tyle ze pod koniec roku byt on stabszy niz w poprzednich
miesigcach.

Jednym z warunkow trwatosci ozywienia jest odnotowanie wzrostu gospodarczego w
sektorach nieprzemystowych i zauwazalny wzrost dochodéw ludnosci. Sg powazne
szanse na taki scenariusz, bowiem impulsy popytowe z przemystu rozchodza sie po
gospodarce dosy¢ wolno, a ich skutki bedg widoczne dopiero w roku biezacym i to
niekoniecznie na samym poczatku roku.

Ozywieniu gospodarczemu sprzyja niska inflacja utrzymujaca sie przez caty 2003 r.
Stabilnos¢ inflacji na niskim poziomie jest niewatpliwie osiggnieciem realizowanej
przez Rade Polityki Pienieznej dosc¢ restrykcyjnej polityki pienieznej. Dowodem na te



stabilnosc¢ jest fakt, ze ozywienie gospodarcze nie spowodowato wzrostu inflacji, jak
to bywato w latach 90.

Trwato$ci ozywienia gospodarczego sprzyja rychte wstgpienie Polski do Unii
Europejskiej. Nadzieje zwigzane z korzysciami z akcesji powodujg poprawe
nastrojow wsrod przedsiebiorcow krajowych i prowadzg do wzrostu zainteresowania
Polskg ze strony inwestoréw i przedsiebiorstw zagranicznych. Tworzy sie zatem
stosunkowo tatwy do wykorzystania potencjat gospodarczy.

Za trwatoscig ozywienia gospodarczego w Polsce przemawia wreszcie logika cykli
gospodarczych. Patrzac na polskg gospodarke z dlugookresowej perspektywy
mozna zauwazyc¢, ze wchodzi ona w faze poprawy koniunktury prowadzacg do tzw.
rozkwitu. Cykl koniunkturalny, ktéry dopetnit sie w Polsce w latach 2001-2002, nie
zawart w sobie klasycznej recesji, jednak cechy spowolnienia z tego okresu
upowazniajg do przyjecia takiej interpretacji cyklu gospodarczego.

Niepokojacy zastéj w inwestycjach

Pojawity sie dwa czynniki, ktore mogg budzi¢ niepokdj co do trwatosci ozywienia w
Polsce. Pierwszym jest zastdj w inwestycjach, drugim sytuacja na rynku pracy.
Klasycznemu ozywieniu gospodarczemu powinny towarzyszyC przyspieszone
procesy inwestycyjne i wzrost zatrudnienia. Tymczasem w Polsce zaréwno w
dziedzinie inwestowania, jak i na rynku pracy sytuacja jest niedobra. Mimo pewnej
poprawy w drugim potroczu, rok 2003 zostat zamkniety spadkiem wartosci naktadow
inwestycyjnych w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Przez caty 2003 r. zmniejszata
sie liczba zatrudnionych, a stopa bezrobocia w grudniu 2003 r. byta taka sama, jak w
grudniu 2002 r. Innymi stowy, rzadowe programy poprawy sytuacji na rynku pracy
(m.in. program ,Pierwsza praca”) co najwyzej przyczynity sie do zahamowania
wzrostu bezrobocia.

Przedsigbiorstwa pozbyly sie nadwyzek sily roboczej w wyniku restrukturyzacji w okresie

spowolnienia wzrostu, a mato elastyczne regulacje rynku pracy zniechecaja do zatrudniania
nowych pracownikéw.

Brak przejawow ozywienia w inwestycjach mozna wyjasnic dwoma zjawiskami.
Pierwszym jest opdznione (w stosunku do przemystu) polepszanie sie koniunktury w
nieprzemystowych sektorach gospodarki. Dotychczas wzrost inwestycji ogniskuje sie
w przemysle, w reszcie gospodarki inwestycje nadal sie zmniejszajg. Drugim
wyttumaczeniem marazmu w inwestycjach jest niepetne wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych w gospodarce. W |l potowie lat 90. roczne wzrosty inwestycji siegaty
20 proc., zatem nie mozna wykluczyé, ze nie do kohca wykorzystane zdolnosci
produkcyjne opdzniajg obecne decyzje inwestycyjne przedsiebiorcow.

Perspektywy poprawy sytuacji na rynku pracy nie sg najlepsze. Przedsiebiorstwa
pozbyty sie nadwyzek sity roboczej w wyniku restrukturyzacji w okresie spowolnienia
wzrostu, a mato elastyczne regulacje rynku pracy zniechecajg do zatrudniania
nowych pracownikéw. Sytuacje moze poprawi¢ tylko bardzo wysoki wzrost
gospodarczy albo bardziej zdecydowane uelastycznianie rynku pracy, co jednak
budzi twardy op6r zwigzkéw zawodowych.

Wydaje sie wiec, ze jest wiecej argumentow za trwatoscig ozywienia gospodarczego

niz argumentow przeciwko niemu. Nawet sceptyczni analitycy wyrazajg umiarkowany
optymizm.
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