”»

Artykut ukazat si¢ 18 maja 2004 roku w dzienniku ,,Rzeczpospolita

Bohdan Wyznikiewicz

Zagadki w gospodarce

Ostatnie tygodnie przyniosly rézne informacje makroekonomiczne, ktére nie pozwalaja na
wyrobienie sobie jednoznacznej opinii o stanie gospodarki. Z jednej strony dane o
rekordowym wzroscie sprzedazy w przemysle budza entuzjazm i optymizm wielu
obserwatorow, z drugiej strony - poziom bezrobocia jest najwyzszy od poczatku
transformacji, a zatrudnienie w gospodarce zmniejsza si¢ juz dwudziesty kolejny kwartat.

Ozywienie jest nieckwestionowanym faktem, ale nie ma pewnosci co do jego trwalosci.
Bardzo dobra koniunktura w przemysle nie udziela si¢ innym sektorom gospodarki.
Budownictwo z najwigkszym trudem wydobywa si¢ z glebokiej zapasci. W marcu po raz
pierwszy od trzech lat zatrzymata si¢ tendencja spadkowa produkcji budowlano-montazowe;.
Tymczasem w pierwszym kwartale odnotowano wzrost produkcji cementu o jedna czwartag w
stosunku do roku ubieglego; podobnie byto z innymi materiatami budowlanymi a takze
elementami wyposazenia mieszkan.

Trudno jest pogodzi¢ te dwie informacje. Wytlumaczeniem moze by¢ albo przektamanie
statystyczne - co odrzucam - albo duzy wzrost szarej strefy. Budownictwo potencjalnie jest
bardzo podatne na nieujawniana produkcje. Nikt w koncu nie kupuje cementu na zapas;
powszechnie wiadomo, ze jego przydatno$¢ produkcyjna jest stosunkowo krotka. Nie mozna
wykluczy¢, ze nagromadzone zapasy cementu 1 innych materiatéw budowlanych sa
zapowiedzia lepszej koniunktury w budownictwie. Szanse na jej poprawg dodatkowo
wzmacnia przystapienie Polski do Unii Europejskie;.

Kolejna zagadka jest tempo wzrostu PKB w pierwszym kwartale. Oficjalne dane GUS
pojawia si¢ w trzeciej dekadzie maja. Optymisci moéwia o wzroscie rzgdu 6,5 procent. Gdyby
si¢ zgodzi¢ z takim szacunkiem, to dobrze byloby wiedzie¢, gdzie "ulokowat si¢" ten wzrost.
Warto$¢ dodana przemystu stanowi tylko okoto jednej czwartej PKB, zatem szybki wzrost
gospodarczy musialby mie¢ miejsce takze w innych sektorach. Wiele wskazuje na to, ze tak
nie jest. W budownictwie trwa zapas¢, przewozy towarow transportem ladowym zwigkszyty
si¢ nieznacznie, tylko handel odnotowat znaczniejsze obroty, gldéwnie w marcu. Pozostate
ustugi rynkowe podnosity sprzedaz, ale trudno moéwi¢ o nagtym boomie.

Nastroje przedsigbiorcéw sa bardzo dobre, co potwierdzaja rozne badania. Trudno oceni¢, czy
poprawia si¢ znaczaco wszystkim, czy poprawia si¢ wszystkim niewiele, jednak po dlugim
okresie gorszej sytuacji nawet nieduza zmiana na lepsze znakomicie poprawia nastroje.

Pozostaje zagadka, gdzie - biorac pod uwage podziat PKB - w pierwszym kwartale nastapit
wzrost . Kurczy si¢ nadwyzka importu nad eksportem. Mozna zgodzi¢ si¢ z wyzszym o 3 - 4
procent niz rok temu poziomem spozycia prywatnego, ale trudno przypuszczaé, by byt to
wzrost szescioprocentowy. Z kolei niewiele przestanek wskazuje na nagle przyspieszenie
inwestycyjne. Pod koniec 2003 roku nastapito przetamanie stagnacji w poziomie
inwestowania i prawdopodobnie proces ten trwat takze w pierwszym kwartale 2004 roku. W
systemie bankowym nie nastapit jednak zauwazalny wzrost akcji kredytowej dla
przedsigbiorstw, stwierdzono natomiast zwiekszenie ich depozytow. Srodki wtasne firm,
powigkszone o nadwyzki z roku 2003, sa najwyrazniej przeznaczane na inne cele niz wydatki



inwestycyjne. Brak wickszych prywatyzacji oznacza umiarkowany naptyw inwestycji
zagranicznych.

Trzecia, dochodowa strona PKB tez nie daje podstaw do przypuszczen, ze Sredni wzrost
dochoddéw z pracy, kapitatu i podatkéw byt ponadsze$cioprocentowy.

Jestem z natury optymista i1 bardzo chciatbym by¢ §wiadkiem szybkiego wzrostu
gospodarczego. Na razie widzg wigcej optymizmu i wiary w sukces niz faktow i
potwierdzonych informacji statystycznych.

Zaistniala sytuacja sktania do apelu, by w Polsce wzrost gospodarczy liczy¢ nie tylko w
odniesieniu do odpowiednich kwartatow sprzed roku, ale takze do poprzednich kwartatow. W
tym celu konieczna jest eliminacja wahan sezonowych PKB, ale z tym nie powinno by¢
problemu, gdyz tzw. "szereg czasowy" jest juz wystarczajaco dlugi (GUS dysponuje danymi z
wielu lat). Wzbogacenie informacji gospodarczych o zmiany wobec poprzedniego kwartatu
zredukowatoby znacznie liczbg zagadek gospodarczych.
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