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Czy grozi nam kryzys argentynski?

Od kilku tygodni trwaja w Argentynie zamieszki i brutalnie ttumione przez policjg
protesty przeciwko kolejnym decyzjom wiladz, wywotane kryzysem gospodarczym. Czy
podobny kryzys mogt 1 nadal moze zdarzy¢ si¢ w Polsce? Premier Miller wielokrotnie
powtarzal, ze dziatania nowego rzadu uchronity Polsk¢ przed nieszczg$ciem, jakie dotknglo
Argentyng. Czy tak jest naprawdg? Czy w Polsce rzeczywiscie mozliwy jest argentynski
scenariusz?

Populizm z korupcja

Przyczyn kryzysu Argentyny nalezy szuka¢ w wydarzeniach, ktore miaty tam miejsce
ponad 10 lat temu, gdy w ramach reformy walutowej wprowadzono w Argentynie sztywny
wobec dolara amerykanskiego kurs miejscowej waluty - peso. Ustalenie takiego kursu
wymiany mialo wowczas wymiar symboliczny, ale w dluzszej perspektywie okazalo si¢
bardzo niekorzystne dla gospodarki. Spadek cen surowcow - gldwnego towaru eksportowego,
oraz stopniowe umacnianie si¢ dolara zburzyly pod koniec lat 90. kruche podstawy wzrostu
gospodarczego Argentyny.

Do kryzysu przyczynita si¢ takze tradycyjnie populistyczna polityka gospodarcza
argentynskich wtadz, ktora skutkowata wzrostem zadluzenia wewngtrznego i zewngtrznego
kraju. Ogromne zadluzenie, ktore obecnie przekroczyto 130 mld USD, obciaza Argentyng od
wielu lat. Od wzrostu zadluzenia gorsza jest jednak utrata wiarygodnosci kraju w oczach
zagranicznych wierzycieli, co znacznie utrudnia splate starych kredytow 1 wrecz
uniemozliwia zaciaganie nowych. Miedzynarodowe agencje ratingowe przyznaja obecnie
temu krajowi bardzo niskie noty.

Panuje tez potoczna opinia, ze system finansowy Argentyny jest nieszczelny i bardzo
tatwo wyptywaja z niego dewizy. Dolary powracaja na rynek amerykanski bez realnych
korzysci dla gospodarki, czgsto w formie depozytéw bankowych prywatnych oséb. Kolejnym
problemem Argentyny jest bowiem korupcja, czynnik ktéry znieksztalca mechanizmy
rynkowe 1 prowadzi do nieefektywnych decyzji gospodarczych. W ostatnim raporcie na ten
temat, opublikowanym przez Transparency International, Argentyna znalazta si¢ na 57.
miejscu wsérod sklasyfikowanych 91 panstw, przy czym miejsce 1. oznacza korupcje
najmniejsza, a miejsce ostatnie najwigksza. Dla pordwnania, Polska w tym samym rankingu
znalazta si¢ na 44. pozycji.

Inny model

Polska jednak nie tylko pod wzgledem poziomu korupcji prezentuje si¢ lepiej od
Argentyny, cho¢ na poczatku lat 90. byta czesto z nig porownywana, jako ze w obu krajach
rozpoczynaly si¢ wlasnie glgbokie strukturalne reformy gospodarcze. Jednak Polska bardzo
szybko rozwiazata problem zadluzenia zagranicznego, ktore - dzigki zagwarantowaniu reform



rynkowych 1 przejrzystej polityce gospodarczej - udalo si¢ zredukowaé¢ o potowe i
wynegocjowac korzystne warunki sptaty pozostatej czesci. Udato si¢ tez, w przeciwienstwie
do Argentyny, dokona¢ rzeczy najwazniejszej - zbudowac i utrzymac zaufanie wierzycieli i
inwestorow zagranicznych. Polska, posrdd panstw swojego regionu i1 w grupie krajow
okreslanych mianem wschodzqcych gospodarek jest dzi§ jednym z najbardziej wiarygodnych
krajow. W praktyce oznacza to, ze prawdopodobienstwo wystapienia kryzysu podobnego do
argentynskiego jest znikome.

W Polsce nie popetniono btedu argentynskiego, polegajacego na budowaniu rozwoju
gospodarczego w oparciu o rosnace zadtuzenie zewngtrzne i wewnegtrzne. Tkwiace gleboko w
pamiegci doswiadczenia z czaséw PRL przyczynily si¢ do ostroznego i bardziej racjonalnego
wykorzystywania zadluzenia zagranicznego i obecnie udzial tego zadluzenia w zadluzeniu
skarbu panstwa wynosi nieco ponad 50 procent, i wykazuje tendencje malejace.

Waznym elementem polskiego systemu gospodarczego jest niezalezna Rada Polityki
Pieni¢znej, ktora za pomoca instrumentéw polityki monetarnej nie dopuszcza do zgubnego w
skutkach - jak pokazuje przyktad argentynski - nadmiernego poluzowania polityki fiskalne;j.

W Argentynie dlug nominowany jest w dolarach, a kurs jest sztywny. Niewielki udziat
eksportu w PKB Argentyny (ok. 10 procent) sprawia, ze brakuje dewiz na obstuge dlugu. W
Polsce problemu tego nie ma. Zadtuzenie zagraniczne Polski wyrazone jest przede wszystkim
w walucie krajowej, a eksport stanowi ponad 30 procent PKB i jego udzial ro$nie.
Mechanizm argentynski nie moze si¢ wigc powtorzyc.

Polska, na przestrzeni ostatniego dziesigciolecia, byla w grupie najszybciej
rozwijajacych i reformujacych si¢ gospodarek swojego regionu, czego nie mozna powiedzieé
o Argentynie. Utrzymujaca si¢ tam od trzech lat recesja powodowata narastanie zadhuzenia.
Poniewaz Argentyna wczes$niej juz miata wsrdod wierzycieli opinie kraju o mato stabilnej
gospodarce, nasilajace si¢ negatywne zjawiska przyczynily si¢ do calkowitej utraty tej
wiarygodnosci. W Polsce nie ma mowy o powtorzeniu tego scenariusza. Po pierwsze, mimo
przejsciowego ostabienia koniunktury makroekonomicznej, nadal wystepuja w Polsce trwate
podstawy wzrostu gospodarczego. Po drugie, zaufanie kapitatu zagranicznego do Polski jest
nadal duze, o czym §wiadczy utrzymujacy si¢ naptyw bezposrednich inwestycji
zagranicznych oraz ciagle wysoki kurs ztotego.

Gospodarka Polski jest tez w stopniu wyzszym niz gospodarka Argentyny
zliberalizowana. Oznacza to, ze wbudowane jest w nia wigcej mechanizmoéw rynkowych,
zabezpieczajacych przed kryzysem na miar¢ kryzysu argentynskiego. Jednym z nich jest
ptynny kurs zlotego, regulowany sytuacja na rynkach walutowych, a nie decyzjami
administracyjnymi.

71a strategia

Model gospodarki argentynskiej jest przykladem przyjmowania catej serii
niewlasciwych strategii rozwojowych. Postawienie na rozwdj rolnictwa, szczegdlnie hodowli
bydta, bylo posunigciem, ktére spowodowato, ze kraj ten uzyskiwat w okresie po II wojnie
$wiatowej niewielkie tempo wzrostu gospodarczego, mimo tego, ze poziom ogbdlnego
rozwoju gospodarczego 1 cywilizacyjnego Argentyny byl najwyzszy w Ameryce
Potudniowej. Pomijajac fakt znacznego spadku popytu na wolowing na rynkach §wiatowych,
opieranie rozwoju gospodarczego na rolnictwie we wspodiczesnej gospodarce nie moze
zapewnia¢ sukcesow gospodarczych.



W Argentynie zaniedbane zostaly nowoczesne dziedziny wytworstwa, decydujace o
wzroscie gospodarczym. Szczegdlnie zgubne okazalo si¢ zaniechanie reform w okresie
stosunkowo szybkiego wzrostu gospodarczego w latach 1995 - 1997. Reform nie byla w
stanie zastapi¢ pomoc finansowa MFW, dla ktérego Argentyna byta pupilem, "w nagrode" za
skuteczne sttumienie inflacji na poczatku lat 90.

Niski deficyt budzetowy, osiagnigty w Argentynie w roku 2001, nie doprowadzit do
poprawy sytuacji, bowiem obsluga zadtuzenia z lat ubiegtych przerosta mozliwosci finansowe
panstwa.

Ameryka Potudniowa jest regionem $wiata o najwigkszym zréznicowaniu dochodow
ludnosci. Niektorzy analitycy Zrodet ktopotow gospodarczych Argentyny upatruja w tym
wlasnie czynniku. Politycy argentynscy nie byli w stanie upora¢ si¢ z problemem nieréwnosci
spolecznych, a rosnace bezrobocie doprowadzito do eksplozji niezadowolenia 1 w
konsekwencji do rozruchoéw na duza skalg.

Integracja europejska

Kolejnym argumentem, ktory przemawia za tym, ze Polsce nie grozi kryzys na miarg
kryzysu argentynskiego sa trwajace przygotowania do integracji z Unia Europejska. Przy tej
okazji, takze do gospodarki, wprowadzane sa sprawdzone juz w Europie mechanizmy i
instytucje gospodarki rynkowej, zabezpieczajace przed tego typu zagrozeniami. Uczestnictwo
Polski w integracji europejskiej oznacza zatem takze zwigkszenie bezpieczenstwa
gospodarczego.

Bezposrednia przyczyna poczatku kryzysu argentynskiego byta utrata konkurencyjnosci
w handlu zagranicznym, zwlaszcza wobec Brazylii, w rezultacie wzmocnienia si¢ dolara. Inne
kraje Ameryki Poludniowej, ktore wprowadzity ptynny kurs walutowy zalewaty rynek
argentynski tanszymi towarami. Przypadek argentynski powinien by¢ wigc lekcja pogladowa
dla polskich decydentow 1 politykow. Populizm, deficyt finanséw publicznych, szerzaca si¢
korupcja wiadzy, brak reform i prorozwojowej polityki gospodarczej, kurs walutowy
oderwany od realiow rynkowych, wszystko to sa zjawiska, ktore doprowadzity gospodarke
Argentyny do ruiny. Polska nie jest catkowicie wolna od niektérych czynnikow
kryzysogennych, ktorych taczne dziatanie doprowadzito do kryzysu argentynskiego. Tym
bardziej nalezy eliminowac¢ te czynniki, ktore pojawiaja si¢ w naszym kraju.

Podsumowujac, nalezy wigc jeszcze raz wyraznie powiedzie¢, ze Polska bardzo rézni
si¢ od Argentyny 1 mimo ostabienia tempa wzrostu gospodarczego i ztej sytuacji finansow
publicznych powtdrzenie si¢ nad Wisla scenariusza z Ameryki Potudniowe;j nie jest mozliwe.
Pocieszajacy jest fakt, ze kryzys argentynski praktycznie nie byl odczuwalny w negatywny
sposob przez polska gospodarke. Wrecz przeciwnie, dat si¢ zaobserwowac naptyw do Polski
inwestycji portfelowych. Oznacza to, ze inwestorzy zagraniczni zaliczaja Polske do zupetnie
innej grupy ryzyka gospodarczego niz Argentyng.



