Marcin Peterlik
Wigkszy spadek ryzyka w przemysle

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa zakonczyl kolejny etap badan ryzyka
inwestycji rzeczowych w polskiej gospodarce. Raport, ktory ukazuje si¢ w cyklu péirocznym,
zawiera oceng ryzyka inwestycyjnego w drugiej potowie roku 2007. Analizie poddanych
zostalo ponad 220 branz przemystowych i prawie 150 nieprzemystowych. Ponadto w raporcie
znajduja si¢ oceny ryzyka na bardziej ogdlnym poziomie — w sektorach oraz w calej
gospodarce.

Ryzyko podejmowania inwestycji rzeczowych definiuje si¢ jako potencjalny stopien
zagrozenia realizacji zatozonych przez inwestora celow ekonomicznych. Problemem przy
ocenie ryzyka jest jego niemierzalny charakter. W swoich badaniach IBnGR wykorzystuje
wlasng bazg¢ danych finansowych branz opracowana na podstawie informacji GUS, a takze
jakosciowe oceny eksperckie odzwierciedlajace niemierzalne aspekty ryzyka inwestycyjnego
o charakterze prognostycznym.

W ocenie IBnGR, w drugiej potowie biezacego roku nastapit dalszy spadek ryzyka
inwestycyjnego w Polsce. Spadek ryzyk jest bardziej widoczny w przemys$le niz w
dziatalno$ciach poza przemystowych. Poza przemysltem, a wigc w handlu i1 ustlugach, mamy
do czynienia ze stabilizacja ryzyka na poziomie obserwowanym w pierwszej potowie roku.
Mimo tego, nadal ryzyko poza przemystem jest nizsze niz w sektorach przemystowych —
prawidlowos¢ ta obserwowana jest od wielu lat.

Najwazniejszy czynnik wplywajacy na spadek ryzyka to obecnie dobra koniunktura
makroekonomiczna oraz korzystne perspektywy rozwojowe na druga potowe roku. Znajduje
to odzwierciedlenie w coraz lepszych wynikach przedsigbiorstw. Dobra sytuacja gospodarcza
oznacza takze wigksze wydatki konsumpcyjne i inwestycyjne, co otwiera perspektywy
wzrostu popytu w wielu branzach zardwno przemystowych, jak i ustugowych.

Na uwage zashuguje spadek ryzyka inwestycyjnego w budownictwie, ktore obecnie
zostalo zaliczone do kategorii matego ryzyka. Budownictwo jest jednym z sektorow, ktory
najbardziej korzysta na naszym cztonkostwie w Unii Europejskiej. Rozwdj sektora jest
bowiem wspierany przez $rodki unijne, ktore w duzej czgséci kierowane sa na inwestycje
infrastrukturalne, a zatem kreujace popyt na ustugi firm budowlanych. Dynamiczny rozwoj
budownictwa jest mozliwy takze dzigki boomowi na rynku nieruchomos$ci mieszkaniowych
oraz rosnacym inwestycjom przedsigbiorstw.

W ujeciu branzowym, najnizszym ryzykiem w przemysle charakteryzuje si¢ dystrybucja

i sprzedaz energii elektrycznej oraz wytwarzanie energii elektrycznej. Dobre perspektywy



dziatalnosci te zawdzigczaja migdzy innymi coraz wigkszemu zapotrzebowaniu na energi¢ w
Polsce. Wsrod branz o najnizszym ryzyku znalazta si¢ takze produkcja piwa, co jest efektem
coraz lepszych wynikow krajowych producentdw tego napoju. Z kolei najwyzszym ryzykiem
w przemysle charakteryzuja si¢ migdzy innymi dwie branze nalezace do przemystu lekkiego:
produkcja tkanin welnianych oraz produkcja tkanin bawetnianych. Przemyst lekki nalezy
obecnie do najbardziej ryzykownych w catym przemysle. Ponadto bardzo wysokim ryzykiem
charakteryzuje si¢ produkcja cukru — jeden z niewielu ryzykownych dzialdow przemyshu
SpOZywczego.

Poza przemystem najmniejsze ryzyko charakteryzuje sprzedaz hurtowq wyrobow
tytoniowych oraz dziatalnos¢ prawniczq. Druga z wymienionych branz osiaga jeden z
najwyzszych poziomdéw rentownosci w calej gospodarce. Malym ryzykiem obarczona jest
takze edukacja. Najwyzsze ryzyko poza przemystem charakteryzuje wynajem maszyn i
urzqdzen oraz kilka branz zwiazanych z dziatalnoscia rekreacyjna i sportowa, w tym takze

dziatalnos¢ stadionow.
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BRANZE

PRZEMYSLOWE O NAJNIZSZYM 1 NAJWYZSZYM RYZYKU

INWESTYCYJINYM W IT POLOWIE 2007 ROKU

Pozycja w Nazwa branzy
rankingu
MALE RYZYKO

1 Dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej
2 Wytwarzanie energii elektrycznej
3 Zagospodarowanie niemetalowych odpadow i wyrobéw wybrakowanych
4 Pobor, uzdatnianie i rozprowadzanie wody
5 Produkcja piwa

BARDZO WYSOKIE RYZYKO
213 Wytwarzanie skrobi i produktéw skrobiowych
214 Produkcja tkanin bawetnianych
215 Produkcja cukru
216 Produkcja napojow alkoholowych destylowanych
217 Produkcja tkanin welnianych zgrzebnych

Zrédio: IBnGR

BRANZE

NIEPRZEMYSLOWE O NAJNIZSZYM 1 NAJWYZSZYM RYZYKU

INWESTYCYIJNYM W II POLOWIE 2007 ROKU

Pozycjaw Nazwa branzy
rankingu
MALE RYZYKO

1 Sprzedaz hurtowa wyroboéw tytoniowych
2 Dziatalno$¢ prawnicza
3 Sprzedaz hurtowa maszyn dla przemystu wtokienniczego oraz maszyn do szycia i

maszyn dziewiarskich
4 Edukacja
5 Sprzedaz hurtowa zywych zwierzat

BARDZO WYSOKIE RYZYKO

152 Dziatalno$¢ stadiondw i innych obiektow sportowych
153 Wynajem samochodow osobowych
154 Pozostata dziatalno$¢ rekreacyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana
155 Pozostata dziatalno$¢ zwiazana ze sportem
156 Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowanych

Zrédlo: IBnGR
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