4.2 Przemyst spozywczy (PKD 15)

W pierwszej potowie 2006 roku analizie poddano dwadziescia dziewigé branz

przemystu spozywczego. Tym samym pojawita si¢ w aktualnym zestawieniu produkcja

nieczyszczonych olejéw i tfuszczdw, nieobecna w rankingu sprzed p6t roku.

Wskaznik syntetyczny ryzyka inwestycyjnego dla omawianego sektora istotnie

wzrést, kwalifikujac go do kategorii matego ryzyka. W przypadku dziesieciu branz

odnotowano spadek ryzyka inwestycyjnego, w czterech wzrost, czternascie natomiast

zachowato swoje pozycje w rankingu sprzed szesciu miesiecy.

Udziat branz przemystowych w przychodach catego przemysiu pozostaje na

podobnym poziome wzgledem poprzedniego zestawienia. Wedtug danych GUS generuja one

ponad szesnascie procent przychodow.

Tabela 4.2 Ryzyko inwestycyjne w przemysle spozywczym w | potowie 2006 roku

Lp. | Pop |PKD Branza Zyskow. | Wsk.
rzed netto | ptynn
nio osci

MALE RYZYKO
1| M| 1581 |Produkcja chleba; produkcja swiezych wyrobow 6,53%| 0,83
piekarniczych, ciast i ciastek
2| M| 1596 | Produkcja piwa 9,76%| 0,60
3 S| 1531 | Przetworstwo ziemniakow 547%| 1,24
4 1541 | Produkcja nie oczyszczonych olejow i ttuszczow 2,35%| 0,24
5 S| 1551 | Przetworstwo mleka i wyrdb serow 1,82%| 1,00
6 S| 1582 | Produkcja pieczywa cukierniczego trwatego 4,58% | 0,86
7 S| 1552 | Produkcja lodéw 6,63%| 0,78
8 S| 1511 | Produkcja migsa, z wyjatkiem drobiowego i kréliczego 2,33%| 0,72
9 S| 1597 | Produkcja stodow 4,77%| 0,54
10 S| 1585 | Produkcja makaronéw, klusek i podobnych produktow 3,90%| 0,73
macznych
SREDNIE RYZYKO
11 S| 1520 | Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktow 2,00%| 0,66

rybotéwstwa
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Lp. | Pop [PKD Branza Zyskow. | Wsk.
rzed netto | ptynn
nio osci

12 S| 1589 | Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie 7,88%| 1,54
indziej nie sklasyfikowana
13 S| 1513 | Produkcja wyrobow z migsa, w tym drobiowego i 3,53%| 0,73
kréliczego
14 S| 1512 Produkcja migsa drobiowego i kréliczego 1,42%| 0,81
15| P| 1561 |Wytwarzanie produktéw przemiatu zb6z 2,57%| 0,67
16| S| 1598 |Produkcja wod mineralnych i napojow bezalkoholowych | 0,64%| 0,84
17 P| 1533|Przetworstwo owocow i warzyw, gdzie indziej nie 4,28% | 0,77
sklasyfikowane
PODWYZSZONE RYZYKO
18| P| 1586 | Przetworstwo herbaty i kawy 6,68%| 1,30
19 P| 1543|Produkcja margaryny i podobnych ttuszczéw jadalnych 4,40%| 1,09
20 P| 1587 | Produkcja przypraw 7,48%| 1,06
21| S| 1562 | Wytwarzanie skrobi i produktéw skrobiowych 3,30%| 1,20
22| W/ 1588 |Produkcja odzywek oraz zywnosci dietetycznej 11,78%| 1,18
WYSOKIE RYZYKO
23 P| 1584 | Produkcja kakao, czekolady i wyrobdw cukierniczych 3,11%| 2,04
24| W/ 1532 |Produkcja sokow z owocow i warzyw 3,42%| 0,84
25| P| 1542|Produkcja rafinowanych olejow i ttuszczow -1,14%| 2,08
26| W/ 1594 |Produkcja jabtecznika i win owocowych 1,41%| 0,67
BARDZO WYSOKIE RYZYKO
27 P| 1592 | Produkcja alkoholu etylowego 2,47%| 1,53
28| BW| 1591 | Produkcja napojow alkoholowych destylowanych 0,94%| 1,15
29| BW/| 1583 | Produkcja cukru -3,69%| 0,75
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Spadek ryzyka inwestycyjnego w sektorze spozywczym jest szczegdlnie widoczny dla
kategorii matego ryzyka, ktora dwa kwartaty wczesniej tworzylty dwie, a do ktorej
zakwalifikowano w pierwszej potowie 2006 roku az dziesig¢ branz. Oznacza to, iz siedem z
nich odnotowato spadek ryzyka. Ponadto zaliczono do tej kategorii nieuwzgledniona w
poprzednim rankingu produkcje nie oczyszczonych olejow i tfuszczow. Dla branz okreslanych
mianem mato ryzykownych nastapita takze istotna poprawa zyskownosci netto. Dwie branze,
ktore od dluzszego czasu zwiazane Sa z niewielkim ryzykiem inwestycyjnym, mianowicie
produkcja chleba; produkcja swiezych wyboréw piekarniczych, ciast i ciastek, jak i
produkcja piwa poprawity swoje rentownosci. Ponadto pie¢ sposrdd siedmiu branz, ktore
spadty z kategorii sredniego ryzyka odnotowato zwigkszenie tego wskaznika, a dwie
nieznaczne jedynie pogorszenie.

Istotnej redukcji ulegta ilos¢ branz wchodzacych w skitad kategorii sredniego ryzyka
inwestycyjnego. W aktualnym zestawieniu siedem rodzajoéw dziatalnosci mozna okresli¢ jako
srednio ryzykowne. Naleza do nich w pierwszej potowie 2006 roku takze wytwarzanie
produktéw przemiafu zb6Z oraz przetwérstwo owocow i warzyw, gdzie indziej nie
sklasyfikowane, ktére na przestrzeni kilku ostatnich rankingéw zakwalifikowane byty do
kategorii podwyzszonego ryzyka. Swdj bardzo dobry wynik zyskownosci netto poprawita o
dwa punkty procentowe produkcja artykuZow spozywczych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
dla ktorej wskaznik ten osiagnat blisko osiem procent. Natomiast spadek rentownosci
odnotowata produkcja wdéd mineralnych i napojéw bezalkoholowych. Dla wytwarzania
produktéw przemiafu zbdz spadek ryzyka inwestycyjnego wiazat si¢ z okoto dwukrotnym
pogorszeniem zyskownosci, natomiast przetworstwo owocow i warzyw, gdzie indziej nie
sklasyfikowane poprawito swoj wynik o ponad dwa punkty procentowe.

W drugiej potowie 2006 roku podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym
charakteryzuje si¢ pie¢ branz, a wigc o trzy mniej niz w poprzednim rankingu. Wsrod trzech
klas, ktore nie zmienity swojej pozycji w stosunku do zestawienia sprzed dwoch kwartatow
znajduje si¢ produkcja przypraw, ktdéra takze przed rokiem cechowala sie¢ podwyzszonym
ryzykiem. Do omawianej Kkategorii awansowato wytwarzanie skrobi i produktow
skrobiowych, wczesniej okreslane jako srednio ryzykowne, oraz produkcja odzywek oraz
Zywnosci dietetycznej, wysoce ryzykowna przed szescioma miesiacami. Warto zaznaczyé, iz
ostatnia z wymienionych branz zwigkszyla zyskowno$¢ netto o jedenascie punktow
procentowych, co czyni ja najbardziej rentowna dziatalnoscia przemystu spozywczego.

O jedna zwigkszyta si¢ w drugiej potowie 2006 roku liczba branz kategorii wysokiego

ryzyka inwestycyjnego. Zarowno produkcja sokow z owocow i warzyw, jak i produkcja
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jablecznika i win owocowych, ktore nie zmienity swojej pozycji od poprzedniego notowania,
polepszyly rentownosci. Przy czym ta ostatnia pozbyla si¢ ujemnego wyniku dzigki
wzrostowi zyskownosci netto o trzy punkty procentowe.

W stosunku do poprzedniego zestawienia kategoria bardzo wysokiego ryzyka
inwestycyjnego powigkszyta si¢ 0 jedna branz¢ — produkcje alkoholu etylowego, ktdra
odnotowata awans o dwie kategorie ryzyka. Zmiana pozycji w rankingu byfa dla niegj
jednoznaczna z okoto dwukrotnym pogorszeniem zyskownosci netto. Istotnie obnizyt sie
wspomniany wskaznik takze dla dwdch branz, ktdre pdt roku wczesniej charakteryzowaty sie
bardzo wysokim ryzykiem inwestycji rzeczowych. W przypadku produkcji napojow
alkoholowych destylowanych byto to okoto czterech punktéw procentowych. Natomiast dla
produkcji cukru zmiana ta byta duzo bardziej znaczaca, bo wyniosta az trzynascie punktow.
Jednoczesnie branza ta odnotowata ujemny i najgorszy dla catego sektora spozywczego
wynik, tracac swoja pozycje najbardziej rentownej branzy sprzed szesciu miesigcy.
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